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1. Proposito e Abrangéncia

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica de Gestdao de Riscos") foi elaborada
em conformidade com a Instru¢do CVM n° 558 de 26 de marco de 2015, conforme
alterada (“ICVM 558"), Resolu¢cdao CVM n°® 175 de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM
175")demais orienta¢des da CVM e ao Cédigo Anbima de Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“ANBIMA"), e tem como objetivo
consolidar, em formato de manual, todos os critérios, metodologias, padrdes
técnicos e operacionais a serem utilizados pela Kairds Capital Gestdo de Recursos
Ltda. (“Kairés Capital’ ou “Gestora”) na Gestdao de Riscos associados as suas
atividades de Gestdo de Recursos de Terceiros através de Fundos de
Investimentos (“Fundos”).

A Kairos Capital possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta
Politica, sendo que a administracdo de risco tem como valor principal a
transparéncia, a busca a adequacao as politicas de investimentos e conformidade
a legislacao vigente. Os riscos que os Fundos podem incorrer sao controlados e
avaliados sistemicamente em tempo real pela area de Riscos e Compliance, que é
independente e totalmente desvinculada da area de investimentos, obtendo o
mandato de solicitar a reducdo das posi¢cdes em risco casos os limites sejam
atingidos.

Importante destacar que a Kairds Capital desempenhara principalmente a gestao
de Fundos que sejam constituidos como fundos de investimento multimercado,
nos termos da Instrucdao CVM n° 555, conforme alterada, com a politica de
investimento focada na aquisi¢ao de ativos liquidos.

Nos documentos dos Fundos esclarece que a politica de gestdo de riscos aqui
estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui garantia completa de
eliminagdo da possibilidade de perda para os Fundos e para os investidores.

A abrangéncia desta Politica é destinada aos colaboradores que desempenham
suas funcBes na area de Gestdo de Riscos e Compliance e a todos que atuam
diretamente na area de Gestdo de Investimentos, os quais sao pessoalmente
responsaveis por ler, compreender, assinar o termo de ciéncia deste documento
e cumprir integralmente com todas as disposi¢8es aqui relacionadas.
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2. Responsabilidade

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicao
do Sr. Adriano Ouchi, indicado como Diretor responsavel pela Gestao de Riscos e
Compliance da Kairés Capital (“Diretor de Risco, Compliance, Controles
Internos e Prevencao a Lavagem de Dinheiro”) em seu Contrato Social, na
qualidade de diretor estatutario, e que devera implementar os controles
estabelecidos pelo Comité de Riscos e Compliance.

O Diretor de Riscos e Compliance preside o Comité de Riscos e Compliance que
devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar todos os
parametros atuais de risco das carteiras.

Os controles e relatérios de risco relacionados a cada carteira sao produzidos
conjuntamente entre a area de riscos e a area de investimentos para
monitoramento em tempo real e no fechamento do mercado em base diaria.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas de
controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no caso de verificacao
de qualquer inobservancia, ficam a cargo do Diretor de Riscos e Compliance, que
devera sempre as apresentar ao Comité de Riscos e Compliance. Ainda, é dever
do Diretor de Risco e Compliance a revisao e, eventualmente, a redefinicao dos
limites de riscos e das regras e parametros utilizados para gerenciamento de
riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela area de risco.

Dessa forma, caso seja identificada a necessidade extraordinaria de revisdao de
limites ou redefinicdo de métricas e parametros, por conta de fatores internos ou
externos, devera assim fazé-lo e comunicar imediatamente o Comité sobre as
medidas adotadas e eventuais novos limites e/ou métricas.

O diretor de Riscos e Compliance e o diretor de Investimentos atuam
conjuntamente para garantir o cumprimento da regulamentacao em vigor bem
como o regulamento dos fundos sob sua gestao e aos contratos firmados com os
clientes.

A area de Gestdao de Investimentos deverd atuar em conformidade com os
regulamentos e politicas de investimento dos Fundos, dentro dos parametros e
valores estabelecidos para os Indicadores de Riscos, em observancia estrita aos
seus mandatos, e conforme as diretrizes estabelecidas pelo Diretor de Risco e
Compliance. Por sua vez, a area de Gestao de Riscos e Compliance supervisionara
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area de Gestao de Investimentos com o proposito de avaliar a aderéncia e
conformidade as regras aplicaveis.

O controle, monitoramento e aderéncia as regras de Riscos também é parte do
processo de gestdao e decisdo de investimento, tendo em vista a analise
guantitativa e qualitativa dos ativos realizada pela equipe de gestdo, sendo,
portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Investimentos e do Diretor
de Risco. A eventual auséncia de supervisao por parte da area de Gestao de Riscos
e Compliance ndo exime a obrigacdo de area de Gestao de Investimentos de atuar
em conformidade com o disposto nesta Politica.

As atribuicdes do Diretor de Riscos e Compliance sao:

e Implementar, manter e executar o processo de Gestdo de Riscos e o disposto
nos documentos internos que trata das regras, procedimentos e Controles
de Riscos, incluindo terceiros contratados para desempenhar funcdes ligadas
a esse processo;

e Responsabilizar-se pelo envio dos relatérios de monitoramento da Posi¢ao,
Exposicdo, Risco e Performance dos fundos, estratégias e sub-estratégias;

e Publicar os documentos com os procedimentos de Gestdo de Riscos e
Compliance no site da Gestora, informando a data de vigéncia do
documento, bem como a data da ultima revisao;

e Coordenar os recursos da Area de Gest3o de Riscos e de Compliance;

e Manter os Sistemas, dados e informac¢8es atualizados, integros e produzindo
resultados corretos e pertinentes;

e Supervisionar terceiro contratado para mensurar 0s riscos;

e Coordenar o processo de identificacdo, avaliacdo e mensuracao de Riscos,
bem como de resposta aos Riscos identificados;

e Manter os registros historicos das mensuracdes, dos Indicadores de Riscos e
Controles de Riscos;

e Coordenar o processo de fixacdo e definicdo de Indicadores de Riscos para
cada Fundo;

e Executar o monitoramento dos Riscos e a respectiva comunica¢ao a Gestora;

e Coordenar, juntamente com o Diretor de Investimentos o reenquadramento
dos Fundos aos Indicadores de Riscos, quando necessario;

e Recomendar ao Comité a fixacdo de Indicadores de Riscos, de seus valores,
as metodologias de mensuracdo de Riscos;
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e Efetuar a revisdo e propor alteracdes a este Manual e no anexo | de
Gerenciamento de Liquidez;

e Preparar a pauta, ata do Comité de Riscos e Compliance e arquiva-la;

e Manter em seus arquivos os documentos obrigatérios, na forma dos
normativos da regulacdo e da autorregulacdo pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos;

e Verificar o cumprimento deste Manual e do Manual de Gestdo de Liquidez;

e Supervisionar diligentemente os Sistemas e terceiros contratados para
auxiliar no cumprimento do disposto neste Manual;

e Convocar e presidir o Comité de Riscos e Compliance;

e Determinar o prazo e o modo para sanar os desenquadramentos dos
Fundos;

e Ordenar que sejam realizadas e/ou realizar diretamente Negocia¢des com
Ativos Financeiros dos Fundos para, quando necessario, proteger 0s
interesses dos Clientes em situacdes de:

a) Desenquadramento regulatério e/ou de Indicadores de Riscos;

b) Excesso de mandato dos Gestores;

c) Descumprimento, pelos Gestores, de diretrizes estabelecidas;

d) SituacBes adversas, de estresse ou de contingéncia; e

e) Auséncia, incapacidade ou incomunicabilidade do Diretor Investimentos

ou seu representante direto por prazo superior a 3 (trés) semanas.

3. Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional de Riscos e Compliance da Kairés Capital é composta
pelo Comité de Riscos e Compliance, pelo Diretor de Riscos e Compliance e a area
sob sua supervisdo, conforme anexo Il desta Politica.

O comité é um orgao colegiado da Gestora, sendo composto pelo Diretor de

Riscos e Compliance, pelo Diretor de Investimentos e por representante a ser
escolhido pela sociedade.
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O comité se reunira semestralmente, mediante a convocacdo a ser realizada pelo
Diretor de Riscos e Compliance, ou extraordinariamente a qualquer momento se
convocado por qualquer um dos seus membros.

As delibera¢Bes somente terdo validade com a presenca dos seus 3 membros e,
devendo contar obrigatoriamente com o voto favoravel do Diretor de Riscos e
Compliance.

As atribui¢cdes do Comité de Riscos e Compliance sao:

Revisdo do dos Indicadores de Riscos e Controles de Riscos e de seus valores;
Revisdo das acBes de resposta aos eventos e Riscos;

Fixacao de prazos e estabelecimento de a¢Bes de reenquadramento;
Suspensao ou realizacdo de acdes de reenquadramento;

Inclusdo, modificacdo ou remocao de Controles de Riscos que ndo sejam 0s
controles minimos fixados neste documento;

Fixacao, aumento, reducdo, alteracao e suspensao de valores de Indicadores
de Riscos;

Autorizacao de Riscos para Risco de Crédito de contrapartes, tomadores e
emissores;

Aprovacao de altera¢des a este Manual e demais politicas da Gestora;
Deliberar o prazo e o modo para sanar desenquadramentos;

Suspensao, reestabelecimento e continuidade da observancia de um ou mais
Indicadores de Riscos;

Avaliacdo do Risco Operacional, Concentracdo, Reputacional;
Adequacdo do Plano de Continuidade de Negdcio, Contingéncia e Desastres;

Outros assuntos pertinentes a Gestao de Riscos e de Compliance.

4. Monitoracao de Riscos

A area de risco realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos
veiculos sob gestao da Kairds Capital. Sob supervisao do Diretor de Risco e
Compliance, a Gestora possui sistemas de informa¢bes em tempo real das
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posi¢cdes, exposicao a riscos, performance e enquadramento regulamentar e
gerencial para cada das carteiras sob gestdo. Ademais, diariamente apds o
fechamento do mercado, é enviado para o Diretor de Investimentos e a equipe de
Gestdo o relatorio de acompanhamento da performance e das métricas de riscos
e seus limites de risco (mercado, liquidez, contraparte, crédito, operacional e
reputacional).

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Risco notificara
imediatamente o Diretor de Investimentos, para que, conforme o caso, seja
realizado o reenquadramento no mesmo dia a partir da notificagdo enviada.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como
na identificacdo de alguma situacao de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor
de Risco devera adotar as medidas necessarias com o objetivo de:

e Estabelecer um plano de acao que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras a Politica vigente; e

e Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados.

Em quaisquer casos, o Diretor de Risco possui independéncia, esta autorizado
eordenara a compra/venda de posi¢des para fins de reenquadramento das
carteiras.

5. Fatores de Risco

5.1.Risco de Mercado

O risco de mercado é entendido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de flutuacao nos valores de mercado de posi¢cBes detidas pelas
carteiras.

A Kairos Capital utiliza sistemas de monitoramento de risco de mercado em tempo
real que apoia o controle. Ainda vale destacar que cada carteira sob gestao pode
possuir estratégias de investimento e monitoramento de risco particulares.

O controle efetivo do risco sera feito com base no VaR e no Stress Teste, contudo

as outras medidas de risco aqui descritas sdao ferramentas importantes para a
avaliacao geral de risco das carteiras.
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Para essa finalidade, a Kairés Capital contratou os sistemas da empresa Lote45
para monitorar as posicdes, exposicdes, risco, performance e enquadramento
regulamentar e gerencial em tempo real.

Abaixo, descrevemos os principais métodos de monitoramento utilizados pela
gestora:

5.1.1.VAR - Value at Risk

O VaR permite que o risco de mercado possa ser representado por um unico valor
monetario, indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de confianca
e para um determinado horizonte de investimento. E realizado o VaR estatistico
com o intervalo de confianca e horizonte de tempo adequado para cada carteira,
supondo distribuicdo normal de retornos. O limite de VaR com 99% de confianca
aprovado pelo Comité de Riscos e Compliance para o fundo Kairés Macro FIM e
Kairés Macro B Previdéncia Master FIM é de -4,00% ao dia.

As principais modalidades de VaR utilizadas pela Kairds Capital sao:

e VaR Paramétrico: Esta metodologia assume uma distribuicdo normal dos
retornos diarios e é determinado nivel de confianca para o calculo da perda
diaria esperada. A matriz de variancia-covariancia é continuamente
reestimada usando o modelo EWMA (média mével ponderada exponencial)
para uma janela de mével de N dias Uteis de modo que os retornos diarios
mais recentes tenham maior peso nesta amostra.

e VaR Historico: Esta metodologia ndo assume nenhuma distribuicdo de
probabilidade para os retornos diarios. Neste caso sao considerados os
cenarios histéricos de precos observados numa janela dos ultimos N dias
Uteis dias dos ativos financeiros que compde a carteira. O pior resultado da
amostra dos retornos da carteira € o apontado como o VaR histérico.

5.1.2. Stress teste

O Stress Test, ou pior cenario, consiste em simular o pior retorno da carteira de
acordo com um cenario econémico pré-definido, no qual foram observadas todas
as crises desde janeiro de 2000.

A perda associada é produzida por simulacao, na qual todos os ativos da carteira
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sao reprecificados (full-valuation) e calculado através do uso de variacdes
expressivas de precos dos ativos e derivativos da carteira do fundo.

A Kairos Capital faz utilizacao de sistemas em tempo real que simula mais de 635
combinacdes de perdas expressivas resultantes cenarios de choques adversos em
todas as classes de ativos.

Este indicador é uma ferramenta importante para complementar o processo de
gerenciamento de risco, principalmente em situacdes de grandes oscilacbes no
mercado nas quais a volatilidade usual nao reflete propriamente o risco incorrido,
desta forma o limite determinado pelo Comité de Riscos e Compliance para o
fundo Kairds Macro FIM e Kairés Macro B Previdéncia Master FIM é de -36%.

5.1.3.Run Down e Maximum Drawdown

O Run Down estima a maior perda acumulada pela carteira em dias consecutivos,
de acordo com seu comportamento histérico, independentemente da quantidade
total de dias. J& o maximum drawdown estima a maior perda acumulada pela
carteira, com base em dados histoéricos, sem restricdo da janela de tempo. A
diferenca para o Run down, portanto, € que neste caso os dias ndo precisam ser
consecutivos.

5.2.Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é observado a partir da possibilidade de o fundo de
investimento ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obriga¢des esperadas
e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagao de
garantias, sem afetar suas opera¢bes diarias e sem incorrer em perdas
significativas, bem como é a possibilidade de o fundo de investimento nao
conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho
elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de
alguma descontinuidade no mercado.

O gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base em tamanho de
posic¢des, limites de exposi¢do setoriais e determinados grupos de risco.

Sera estabelecido valor maximo de resgate esperado para cada carteira. O
percentual do patriménio liquido que pode ser liquidado até a respectiva data de
cotizacdo, com base no numero de dias necessarios para a liquidacao de cada
posicao, deve ser sempre superior a esse limite. O valor de liquida¢do dos ativos
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deve ser calculado com base no volume médio de negocia¢ao, conforme definido
pelo Diretor de Risco.

As diretrizes especificas relacionadas ao gerenciamento de risco de liquidez, nos
termos das Diretrizes ANBIMA de Gerenciamento de Liquidez, encontram-se no
item 10 - Anexo | deste documento.

Para essa finalidade, a Kairds Capital contratou os sistemas da empresa Lote45.

5.3.Risco de Capital

Risco de Capital pode ser entendido como a utilizacdo de margem bruta. A fim
de monitorar o risco de capital, a area de risco produz relatérios diarios tomando
como base os parametros estabelecidos pelo Diretor de Risco, gerenciando o
somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais e
comparando-as com os limites.

5.4.Risco de Concentracao

Risco de perdas em decorréncia da ndo diversificacdo dos investimentos
realizados pelas carteiras, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de
poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentra¢do na carteira dos Fundos a
area de risco produz relatorios diarios tomando por base os parametros
estabelecidos pelo Diretor de Risco, conforme acima exposto.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentracdo, os relatérios diarios das
exposi¢cdes dos Fundos devem conter, entre outros, detalhes das exposicdes por
papel, setor, long short, exposicdo cambial, exposicao aos juros pré-fixados e
titulos indexados a inflacdo.

A Kairds Capital procura evitar uma concentragdo excessiva, podendo o Diretor
de Risco estabelecer limites maximos de investimento em um Unico ativo,
considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

Nao obstante, vale destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica

de concentracdo em poucos ativos ou emissores, nao se aplicando o disposto no
paragrafo acima.
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5.5.Risco de Crédito e Contraparte

Possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pela
contraparte, de suas respectivas obriga¢des financeiras nos termos pactuados, a
desvaloriza¢do do contrato de crédito decorrente de deterioracao na classificacao
do risco do tomador, reducao de ganhos ou remuneracfes, as vantagens
concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacao.

Em que pese a Gestora tenha como core business a aplicagdao em ativos liquidos
negociados em mercados organizados, eventualmente poderdo ser adquiridos
ativos de crédito privado, ocasido em que os controles abaixo se aplicarao:

a) Orisco de cada contraparte sera controlado (i) pela exposicao direta a risco
de crédito (divida, depésitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela
exposicao através de derivativos, seja pela colocacdo de colateral em
beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posi¢do adjacente
calculado pelo VaR.

b) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado deve ter limite
previamente estabelecido para cada fundo pelo Comité de Riscos e
Compliance. A autorizacdo de determinada operacdo ndo deve ser vista
como autoriza¢do automatica para operag¢des subsequentes de um mesmo
emissor/devedor.

c) Serao determinados limites para a realizacdo de operac¢des sujeitas ao risco
de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com
interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes.

d) Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar
com possibilidade de revisdo antecipada em funcao do comportamento do
tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na decisao de
investimento inicial. Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas
nao s6 condi¢gdes normais do emissor e do mercado, mas também
condi¢Bes estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas
experiéncias histéricas.

e) Previamente a aquisicdo de operac¢fes, a GESTORA deve se assegurar de que
tera pleno acesso as informacdes que julgar necessarias a analise de crédito
para compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso,
acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a ela acessorios.
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f) Adotar, quando necessario, as praticas recomendadas no Oficio-Circular
n° 6/2014/CVM/SIN em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito.

Tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacfes de
crédito, a Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros
para verificacdo dos contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos
ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica
deve ser conduzida por escritorio especializado no setor. O relatério ou parecer
juridico deve ser devidamente documentado e submetido para a aprecia¢dao do
Diretor de Risco.

5.6.Risco Operacional

O risco operacional se da pelo potencial de ocorrerem erros resultantes da falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou eventos
externos (Resolucao CMN 4.557, de 23/02/2017).

Exemplos de Risco Operacional:

i. Fraudes internas;
ii. Fraudes externas;
iii. Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
iv. Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;
v. Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicdo;
vi. Aqueles que acarretem a interrupc¢ao das atividades da instituicdo;
vii. Falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e
viii. Falhas na execug¢do, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades
na instituicao.

Aidentificacao, avaliacao e quantificacao do Risco Operacional sera realizada pela
area de Riscos e Compliance seguindo os procedimentos:

e Avaliagao: ldentificagdo das tarefas e levantamento dos fluxogramas dos
processos.

e Inventario de Riscos: Repositério de todos os eventos de Risco Operacional
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o Monitoramento: Avaliacao periddica das atividades e mensuracao dos Riscos.

O risco de falhas de controle operacional das atividades de gestdo sera mitigado
através do treinamento continuo dos profissionais envolvidos nestas atividades,
no desenvolvimento de redundancias, quando aplicavel, e na revisdo frequente
dos processos.

A Kairds Capital conta com um Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios
gue define os procedimentos que deverdo ser seguidos no caso de contingéncia,
de modo a impedir a descontinuidade operacional. Foram estipulados planos de
acdo e estratégias com o intuito de garantir que os servi¢os essenciais da gestora
sejam devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um
imprevisto ou um desastre.

6. Documentacdo e armazenamento

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica tomadas pelo Comité de Riscos
e Compliance, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail e todos
0s materiais que documentam tais decisdes serdo mantidos arquivados por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta.

Em cumprimento ao art. 14, I, da Instrucdo CVM n° 558/15, a presente Politica
esta disponivel na sede da Gestora bem como endereco eletrénico da Gestora
www.kairoscapital.com.br/documentos

7. Duvidas

Duvidas relacionadas com a presente Politica devem ser esclarecidas com o
Diretor de Riscos e Compliance da Kairds Capital, e eventuais comunicacdes
devem ser enviadas para compliance@kairoscapital.com.br.

8. Revisdo da Politica e Testes de Aderéncia

Esta Politica deve ser revista anualmente ou em periodos inferiores caso seja
necessario, levando-se em consideracao (i) mudancas regulatdrias; (ii) conversas
com outros participantes do mercado; e (iii) eventuais deficiéncias encontradas,
dentre outras.
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A revisao desta Politica tem o intuito de permitir a aderéncia e conformidade aos
normas e requisitos regulatérios, e no minimo anualmente, o Diretor de Risco
deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui
previstos e/ou por si definidos.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussao entre os
membros do Comité de Riscos e Compliance, sendo que eventuais deficiéncias e
sugestdes deverdo constar no relatério anual de Riscos e Compliance, que sera
apresentado até o ultimo dia de janeiro de cada ano.

9. Controle de Versoes

Nome do documento: Politica de Gestao de Riscos

Area de emissao: Riscos e Compliance

Responsavel: Adriano Ouchi

Data ersao ero de Pagina ome do Aprovado

25/03/2019 1.0 20 Comité de Riscos e Compliance
29/05/2020 1.1 20 Comité de Riscos e Compliance
05/01/2021 1.2 20 Comité de Riscos e Compliance
30/08/2021 1.3 20 Comité de Riscos e Compliance
04/01/2022 1.4 20 Comité de Riscos e Compliance
22/11/2022 1.5 20 Comité de Riscos e Compliance
30/11/2022 1.6 20 Comité de Riscos e Compliance
02/10/2023 1.7 21 Comité de Riscos e Compliance
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10.Anexo I — Gerenciamento da Liquidez

10.1.Principios Gerais

A Kairos Capital, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e
responsabilidades em relacao aos fundos de investimento sob gestao (“Fundos”),
desempenhara suas atribuicdes em conformidade com a politica de investimento
dos referidos Fundos e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e
divulgando de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo
empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracdo de seus préprios negdcios.

A estratégia principal da Kairdés Capital privilegia o investimento em ativos de
maior liquidez, proporcionando maior agilidade na mudanca de posicdo e a
protecdo em periodos de maior volatilidade. O processo de construg¢do da carteira
penaliza a concentragdo em instrumentos menos liquidos, reduzindo assim a
eventual alocacao final em tais ativos.

Sdo considerados principios norteadores desta politica de gerenciamento de
liquidez:

(i) Formalismo: esta politica de gerenciamento de liquidez representa um
processo formal e metodologia definida para o controle e gerenciamento de
risco de liquidez;

(i) Abrangéncia: esta politica de gerenciamento de liquidez abrange todos os
Fundos constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os
cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-
se destas diretrizes os Fundos exclusivos e/ou restritos;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente politica
de gerenciamento de liquidez estdao comprometidos com as melhores
praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui 0 comprometimento em adotar
politicas, praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de
risco de liquidez;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisao da Gestora deve assegurar
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tratamento equitativo aos cotistas;

(vi) Objetividade: as informacdes a serem utilizadas no processo de
gerenciamento de risco de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de
fontes independentes;

(vii) Frequéncia: conforme mencionado anteriormente, o gerenciamento de
risco de liquidez deve ser realizado diariamente; e

(viii) Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de liquidez deve ser
registrada na ANBIMA em sua forma mais atualizada.

10.2.Metodologia de Controle de Liquidez

A area de Riscos e Compliance da Kairds Capital utilizara um indice de liquidez que
compreende situa¢Bes normais do valor liquidavel dos ativos e das obrigacdes de
liquidacdo de despesas e resgates, bem como situacdes extraordinarias de stress
para adicionar uma cobertura de liquidez para tais eventos e 0 caixa minimo
disponivel.

10.2.1. Controle de Liquidez dos Ativos

O relatério de controle de liquidez é realizado com base na analise comparativa
entre os ativos que comp®de as carteiras dos Fundos e o volume histérico de
negociacao dos ativos. A Kairds Capital ira negociar ativos de extrema liquidez e
sua carteira sera formada basicamente por a¢8es, titulos publicos e operac¢des de
derivativos listados e negociados em bolsa no Brasil e no exterior.

De acordo com suas caracteristicas, os FUNDOS devem operar com montante
suficiente da posicdo didria em caixa ou ativos extremamente liquidos.

Para se estimar o percentual executavel pela GESTORA, utiliza-se uma visao
conservadora de 15% do volume médio negociado na média de 21 dias Uteis.

e Volume médio negociado através da avaliacdo histérica das movimentac¢des
didrias numa janela movel em dias Uteis, determinado pelo Comité de Riscos e
Compliance, e/ou quando nao houver norma obrigando a utilizacdo de medida
especifica;

e Liquidez escondida, em especial para titulos publicos federais e determinados
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derivativos financeiros. Nesse sentido, poderao ser agrupados os volumes dos
titulos negociados referentes aos vencimentos posterior(es) e anterior(es)
aquele do Ativo Financeiro detido;

e Contratos em aberto, considerando a quantidade de contratos em aberto
disponiveis nas bolsas de valores;

e O prazo para liberacao de bloqueios de Ativos Financeiros dados em garantia
e/ou emprestados;

e No caso de Fundos que invistam em Ativos Financeiros considerados como
crédito privado, a “Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos em Ativos
de Crédito Privado”, da ANBIMA.

e Os critérios de Liquidez para os Ativos Financeiros fixados pelo estudo
desenvolvido e publicado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
denominado “Ativos Liquidos - Estimacdo da Liquidez de Fundos de
Investimento (ICVM 555)", em dezembro de 2015. Esta mesma metodologia e
o tratamento indicado na ICVM 555, poderdo ser utilizadas para avaliar a
Liquidez de Ativos Financeiros Negociados no exterior.

Os dados de movimentac¢des do mercado sao retirados de fontes externas oficiais
ou reconhecidas amplamente pelo mercado, dentre as seguintes: Associa¢ao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, B3 -
Brasil, Bolsa e Balcao, Bloomberg e Banco Central do Brasil - Bacen.

Este controle é realizado individualmente para cada fundo de investimento
operacional (Master FIM) e de forma conservadora consolidando a posi¢cao de
todos os fundos que tenham a mesma estratégia.

A area de Riscos e Compliance da Kairds Capital utilizara um indice de liquidez
para situacdes normais, levando em consideracdo a relagdo existente entre o
valor total de liquidagdo dos ativos em dias Uteis, 0 caixa minimo, bem como o
valor total dos passivos verificados (devendo ser levado em consideracdo os
resgates realizados pelos cotistas dos Fundos e as obriga¢bes pecuniarias dos
Fundos) no mesmo horizonte temporal em dias Uteis utilizado para os ativos.

Este controle é realizado individualmente para cada fundo de investimento, para
o conjunto de fundos da mesma estrutura master-feeder e de forma
conservadora consolidando a posi¢ao de todos os fundos que tenham a mesma
estratégia.
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A area de Riscos e Compliance é responsavel pelo envio diario do relatério da
Gestdo de Liquidez e os parametros do controle da liquidez serdo revistos e
definidos pelo Comité de Risco e Compliance.

10.2.2.Controle do Fluxo de Caixa das Operagoes

Este controle consiste em um relatério diario que, com base no total de titulos
publicos, caixa, margens de garantia requeridas, previsao de ajustes de futuros,
despesas, aplicacdes/resgates e liquida¢dao financeira de opera¢bes de bolsa,
mostra a previsdo da liquidez e disponibilidade de caixa no horizonte temporal de
cotizacdo de recursos no fundo.

O percentual de caixa minimo em liquidez diaria sera calculado por simulacdo do
stress teste do sistema Asset Portfolio Manager da Lote45 para cumprimento dos
requerimentos de margem frente as bolsas de valores e demais contrapartes.
Ativos depositados em margem sdo desconsiderados no calculo da liquidez do
fundo.

A area de Riscos é responsavel pelo envio diario do relatério Gap de Liquidez com
o controle do Fluxo de Caixa e os parametros serdo revistos e definidos pelo
Comité de Risco e Compliance.

10.2.3.Controle do Fluxo de Caixa de Aplicacoes e Resgates (Passivo)

Este controle consiste em um relatério diario que mostra o fluxo de aplicacdes e
resgates existentes nos fundos em um horizonte temporal futuro definido pelo
Comité de Riscos e Compliance. Além da informacdo do fluxo de caixa decorrente
de resgates, o relatério mostra ainda os rebalanceamento necessarios em
decorréncia das aplicacdes e resgates que estao ocorrendo na data, de forma que
o fundo mantenha a proporc¢do do patriménio alocada nos ativos sem que a sua
liquidez seja alterada.

Especificamente em relacdao aos Fundos cujo condominio seja aberto, a Gestora
adota para parametros para avaliacao do fluxo de caixa de resgates considerando:
(i) matriz de probabilidade de resgates da Anbima e (ii) cenario de estresse.

Neste sentido, tém-se a matiz de probabilidade da Anbima como medida de

expectativa mercado com relacdo a resgates em prazos determinados e por
diferentes tipos de investidores, e como cenario de estresse aquele em que existe
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a possibilidade de resgate em valor superior a média historica de resgates
observada para um determinado Fundo, podendo ocorrer por razao de crise
aguda nos mercados financeiro e de capitais, ou ainda alterac8es relevantes nos
cenarios micro ou macroecondmico nacional.

Para tanto, a Gestora calcula o cendrio de estresse independentemente da
natureza do passivo levando em consideracdo um adicional de 10% de resgates
ser cotizado na janela de resgate antecipado do fundo em questdo.,.

10.2.4.Supervisao e demais controles

Para garantir que os parametros definidos sejam cumpridos, o monitoramento
dos ativos investidos pelos FUNDOS é feito através de sistema proprietario que,
dentre outras func¢bes, monitora diariamente a composicdo do portfélio, a
liquidez do portfdlio agregado dos FUNDOS e das posi¢des individualmente.

Em que pese os relatérios de risco sejam produzidos diariamente, o
gerenciamento de liquidez é realizado tempestivamente na mesma base diaria.

A Gestora estabelecera uma posicao de caixa minimo requerido, podendo ser em
caixa, ou operacdes compromissadas com liquidez imediata ou outro ativo
estabelecido pelo Comité de Risco e Compliance.

10.2.5.Situacoes Especiais de Iliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situa¢bes especiais de iliquidez,
relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora,
nestas situacdes, mantera uma maior participacao do patriménio liquido de cada
Fundo em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o
controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.
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11. Anexo II — Organograma

Comité de Riscos e
Compliance

Diretor de Riscos e
Compliance

Analistas de Riscos e
Compliance
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