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1. Proposito e Abrangéncia

Esta Politica de Selecao e Alocacdo de Ativos (“Politica de Selecdo e Alocacdo de
Ativos”) foi elaborada em conformidade com a Instru¢do CVM n° 558 de 26 de
dezembro de 2015 (“ICVM 558"), demais alteracdes e orientagbes da CVM, bem
como as diretrizes e orientacdes do Guia ASG do Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da Associacdo Brasileira dos Mercados Financeiro e de Capitais
- ANBIMA (“ANBIMA"), objetivo estabelecer os principios, conceitos e diretrizes a
serem utilizados pela Kairds Capital Gestao de Recursos Ltda. (“Kairés Capital” ou
“Gestora”), na selecdo e alocacdao de ativos associados as suas atividades de
Gestdo de Recursos de Terceiros através de veiculos denominados Fundos de
Investimentos (“Fundos”).

A Kairdés Capital € uma gestora de fundos de investimentos independente,
responsavel pela gestdo de recursos de terceiros no Brasil com autorizacao pela
CVM a prestar servicos de administracdao de carteiras de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 16.947 de 26 de fevereiro de 2019.

Por meio de uma politica de anadlise fundamentalista, a Kairds Capital busca

oportunidades de investimento que oferecam relacdo assimétrica entre retorno
esperado e risco incorrido.

2. Responsabilidade

A responsabilidade final das decisdes de investimentos e pelas atividades diretas
relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo do Sr. Luiz Fabiano Gomes Godoi,
administrador de carteiras de valores mobiliarios autorizado pela CVM e indicado
como Diretor responsavel pela Gestdo de Investimentos da Kairds Capital
(“Diretor de Investimentos”) em seu Contrato Social, na qualidade de diretor
estatutario.

Os gestores de portfolio possuem as fun¢des de monitorar os mercados, analisar
e acompanhar os investimentos, analisar e propor novas oportunidades de
investimentos. Os gestores, também sdo responsaveis pela definicdo das
estratégias e instrumentos de investimento e pela implanta¢do das decisdes.

A Kairds Capital, na sua respectiva esfera de atuacdo, exerce suas atividades
buscando sempre as melhores condi¢des para o fundo, empregando o cuidado e
a diligéncia, atuando com lealdade em rela¢do aos interesses dos cotistas e do
fundo, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com eles mantida.
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3. Estrutura Organizacional

A estrutura de Gestao de Investimentos da Kairds Capital € composta pelo Diretor
de Investimentos, demais membros da equipe de gestao e area econdmica.

O comité se reine mensalmente para rever temas de investimento de longo prazo
assim como revisao da alocagao de ativos. Além do comité mensal existe também

uma reunido didria para analise de investimentos de curto prazo.

O comité de investimento tem suas deliberacfes registradas em ata ou e-mail.

4. Selecao dos ativos

Por meio do processo de analise fundamentalista, a Kairds Capital busca alcancar
retornos significativos e consisténcia de resultados nos investimentos, através da
aderéncia a processos disciplinados de identificacdo e selecao de ativos.

Por meio da analise de tendéncias de longo prazo, dos cenarios macroecondmicos
nacionais e internacionais, dos riscos em geral, tais como mercado e liquidez, bem
como das caracteristicas especificas de cada classe de ativo nas varias geografias,
a equipe de gestao busca encontrar distor¢des e desequilibrios entre os precos
dos mais diversos ativos, e construir portfolios que sejam robustos para suportar
as volatilidades de curto prazo, respeitando-se sempre a legislacdao, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento
dos fundos de investimento.

5. Alocacao dos ativos

A decisdo de alocacdo dos recursos dos fundos é responsabilidade dos gestores
e, em Ultima instancia, do Diretor de Investimentos.

O investimento é realizado por meio de uma selecdo criteriosa das posicdes,

incluindo concentracdes e diversificacdes, tanto em ativos diretos quanto em
derivativos, que maximizem a relacao Retorno x Risco da carteira.
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Além disso, o desinvestimento de uma posi¢do ocorre, por exemplo, quando: (i)
apos a revisdao das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o
investimento ndo é mais compativel com os riscos envolvidos; e/ou (ii) o
fundamento que suportava determinada tese de investimento é alterado ou
gquando existe uma outra tese de investimento com rela¢do risco/retorno mais
atraente, que ainda ndo esteja contemplada na carteira.

Cabera aos gestores atuar em conformidade com os regulamentos dos fundos e
as legislacbes pertinentes.

6. Selecao e alocacao de ativos ESG

A Kairos Capital adota critérios ESG no processo de selecdo dos ativos, definindo
aloca¢bes maximas permitidas nos fundos sob sua gestao.

Para mensurar as empresas que adotam medidas e praticas ambientais, sociais
e de governanca corporativa, a Kairds Capital adotou nos seus controles internos
uma avaliacao ESG independente publicada pela empresa MSCI Inc. sendo esta
fonte primaria de informacao.

As aloca¢des maximas permitidas estdo vinculadas pela nota ESG atribuida para
a empresa objeto de investimento.

Nos casos de auséncia ou indisponibilizacdo da avaliacdo ou nota pela MSCI
Score, sera utilizada como fonte secundaria a nota da S&P e posteriormente
Bloomberg ESG como contingéncia para o processo de enquadramento das
alocag¢des detidas pelos fundos. Caso ndo haja nenhuma avaliagao e respectiva
nota ESG pelas empresas indicadas, o critério a ser utilizado é nota ESG mais
punitiva “CCC-B".

MSCI S&P Bloomberg | Alocacdo Desenquadramento

Score ESG ESG maxima passivo permitido
AA - AAA 67-100 67-100 Nao aplicavel Nao aplicavel
BB -BBB-A 34-66 34-66 5.0% 6.0%

CCC-B 0-33 0-33 2.5% 3.0%

7. Gestao de Riscos e Compliance
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O Sr. Adriano Ouchi é o Diretor responsavel pela Gestdo de Riscos e Compliance
da Kairdés Capital (“Diretor de Risco, Compliance, Controles Internos e
Prevencao a Lavagem de Dinheiro”), o qual é segregado da estrutura da Gestao
de Investimentos e atua de forma independente para prevenir e alertar, além de
informar e solicitar providéncias ao Diretor de Investimentos frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as
politicas e manuais da Kairds Capital, bem como a aderéncia aos normativos
vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e
regulamentos dos fundos. Vale ressaltar que o Diretor de Riscos tem autonomia
e independéncia, e ira reduzir ou zerar alguma posicdo, caso altera¢des sugeridas
em decorréncia de desenquadramento de limites de ativo ndo sejam acatadas
pelo Diretor de Investimentos.

8. Registro das Ordens de Compra e Venda

A Kairds Capital possui um sistema de registro de ordens de compra e venda de
ativos financeiros, movimentacdes de caixa e provisdes de despesas identificadas
por fundo, data, trader e usuario. As informac¢des inseridas no sistema possuem
log de todos os registros, alteracfes realizadas pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos por determinac¢ao expressa da CVM.

9. Monitoramento

A equipe de risco da Kairds Capital desenvolve junto a equipe de gestao, por meio
de seus sistemas em tempo real de riscos e compliance controles de avaliagao das
posicdes, exposicdes, risco e performance, bem como o enquadramento
regulamentar e gerencial dos fundos, como por exemplo ativos permitidos,
métricas do mercado, duration, entre outros, abrangendo limites legais e da
politica de investimentos previstos no regulamento dos fundos.

Os sistemas de risco e compliance provem informacdes em tempo real e
diariamente sao emitidos relatérios de gerenciamento de mercado e liquidez.

A Kairds Capital estabelecerda uma posicdo de caixa minimo requerido, podendo
ser em caixa (depdsito a vista), ou operacdes compromissadas com liquidez
imediata ou outro ativo estabelecido pelo Comité de Risco e Compliance. Nao
obstante, poderdo ser definidos parametros diversos a depender do caso, 0s
quais serao formalizados nos documentos competentes.
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Caso haja algum limite extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificara
imediatamente o Diretor de Investimentos, para que o reenquadramento da
respectiva carteira seja realizado até o fechamento do mercado do mesmo dia.

Adicionalmente, conforme descrito na Politica de Risco, é atribuida ao Diretor de

Compliance e Risco a prerrogativa de ordenar a compra e/ou venda de posicdes
das carteiras sob gestao para fins de reenquadramento.

Assimetrias de retorno esperados

11.

O objetivo final dos controles é a aplicabilidade desta Politica, bem como
encontrar o equilibrio entre risco x retorno, ao longo de um periodo compativel
com o horizonte de investimentos, de forma buscar retornos significativos ao
longo do tempo com risco controlado.

Documentacdo e armazenamento

12.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica tomadas pelo Comité de Riscos
e Compliance, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail e todos
0s materiais que documentam tais decisdes serao mantidos arquivados por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta.

A presente Politica esta disponivel na sede da Gestora bem como endereco
eletronico da gestora www.kairoscapital.com.br/documentos.

Duvidas

Duvidas relacionadas com a presente Politica devem ser esclarecidas com o
Diretor de Riscos e Compliance da Kairds Capital, e eventuais comunica¢des
devem ser enviadas para compliance@kairoscapital.com.br.
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13. Revisao da Politica e Testes de Aderéncia

Esta Politica deve ser revisto periodicamente, levando-se em consideracao (i)
mudancas regulatdrias; (ii) conversas com outros participantes do mercado; e (iii)
eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir a aderéncia e conformidade aos
normas e requisitos regulatérios, e no minimo anualmente, o Diretor de Risco
deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui
previstos e/ou por si definidos.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussao entre os
membros do Comité de Compliance e Risco, sendo que eventuais deficiéncias e
sugestdes deverdao constar no relatorio anual de compliance e riscos, que sera
apresentado até o ultimo dia de janeiro de cada ano.

14.Controle de Versoes

Nome do documento: Politica de Selecdo e Alocagdo de Ativos
Area de emiss3o: Gestdo de Investimentos
Responsavel: Luiz Fabiano Gomes Godoi

O
Data E a0 e Pag o O P 00 Aprovadag

25/03/2019 1.0 Comité de Riscos e Compliance

29/05/2020 1.1 Comité de Riscos e Compliance

05/01/2021 1.2 Comité de Riscos e Compliance

16/12/2021 1.3 Comité de Riscos e Compliance

04/01/2022 1.4 Comité de Riscos e Compliance

10/03/2022 1.5 Comité de Riscos e Compliance

30/11/2022 1.6 Comité de Riscos e Compliance

OO | V[V | V|V V| VO

02/10/2023 1.7 Comité de Riscos e Compliance
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